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1-DOS OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos tem como objetivo dispor sobre as
diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do Plano Basico de
Beneficios Previdenciarios (PLANO BASICO), cuja taxa minima atuarial é
INPC+5,00%a.a., administrados pela Fundacdo Baneb de Seguridade Social —
BASES, visando a maximizacdo da rentabilidade de seus ativos, através da
superacdo das metas estabelecidas atuarialmente para esse Plano, na
incessante busca de constituir reservas suficientes para pagamento do passivo
atuarial, levando em consideragcédo os fatores de risco, seguranca, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

2 — DA ESCOLHA DOS INVESTIMENTOS

Os RGRT do Plano Basico poderdo ser aplicados em carteiras diversificadas
de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro, observado o disposto na regulamentacdo em vigor,
conforme descrito abaixo:

a) Renda fixa;

b) Renda variavel,

c) Investimentos estruturados;

d) Investimentos no exterior;

e) Imdveis;

f) Operagbes com participantes.

3 - GESTAO

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos do plano de beneficios BASICO busca garantir, ao longo do
tempo, a seguranca, solvéncia, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ao equilibrio entre ativos e passivos do plano.

A Politica de Investimentos do plano de beneficios BASICO esta de acordo
com a Resolugdo CMN 3.792 de 24.09.2009 no seu Capitulo V “Da Politica de
Investimento”, que dispde sobre parametros minimos como alocacdo de
recursos e limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial
ou indices de referéncia do plano, as metas de rentabilidade, metodologias
adotadas para o aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de
riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental adotados.
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4 — GESTAO DOS INVESTIMENTOS

A gestdo dos recursos da Politica de Investimentos do plano de beneficios
BASICO podera ser propria ou terceirizada, através de fundos de
investimentos. O objetivo da terceirizacdo dos investimentos € instituir uma
parceria que fortalega, qualitativa e quantitativamente, a gestdo direta sobre os
investimentos e a diversificacdo, como forma de reducdo de riscos e a
maximizacdo da rentabilidade de seus ativos, através da superacdo das metas
estabelecidas atuarialmente para os Planos acima, na incessante busca de
constituir reservas suficientes para pagamento do passivo atuarial, levando em
consideracdo os fatores de risco, seguranca, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

5 - DA ALOCACAO DE RECURSOS

A aplicacé@o dos recursos deve observar a modalidade do plano de beneficios,
suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacdes, com 0 objetivo
da manutencao do equilibrio entre os seus ativos e passivos.

O ALM - Asset Liability Management é uma ferramenta eficaz no processo de
gerenciamento de uma instituicdo que administra recursos de médio e longo
prazo, sendo uteis na gestdo dos planos de beneficios e definicdo das
diretrizes de investimento.

A analise do risco atuarial integrada aos investimentos tem como obijetivo
assegurar os padrées de seguranca econdmico-financeira, com fins especificos
de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios
administrados.

6 — PLANO DE MACRO-ALOCACAO E LIMITES POR SEGMENTO
CONFORME POLITICA DE INVESTIMENTOS

A tabela abaixo apresenta limite legal, alocacdo-alvo de aplicacdo e meta de
rentabilidade em cada um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n°
3792/2009. A alocacéao alvo foi definida com base na Politica de Investimentos
dos Planos de beneficios administrados pela BASES, elaborado com o intuito
de determinar a alocacao estratégica.
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SEGMENTO RES. 3702 | ' ALVG | RENTABILIDADE
Renda Fixa 100% 80% CDI
Renda Variavel 70% 20% IBX
Investimentos Estruturados 20% 5% INPC + 5,00% a.a
Investimentos no Exterior 10% 5% INPC + 5,00% a.a
Imoéveis 8% 8% INPC + 5,00% a.a
Empréstimos a Participantes 15% 5% INPC + 5,00% a.a

7 - ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

A natureza da alocacédo de ativos € um processo de varias possibilidades, tanto
ativo como estritamente passivo. Optar por determinada estratégia ou por uma
combinacdo delas depende essencialmente dos seus objetivos como
investidor, do horizonte e da sua toleréncia ao risco.

ALOCACAO ESTRATEGICA: A alocacio estratégica de ativos é baseada nos
rendimentos esperados para cada classe de ativos no longo-prazo, levando em
consideracao a estrutura do passivo atuarial e visa proporcionar rentabilidade
compativel com o atuarial do plano de beneficios e seu perfil de risco. O ALM
€, portanto, o balizador desse tipo de alocacéo, através da proposta de macro-
alocacdo, que define a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo de cada
segmento.

ALOCACAO TATICA: A alocacdo tatica de ativos é a micro alocacdo dos
recursos do Plano, que consiste em investimentos de curto prazo. Essa
estratégia podera ser composta pelos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel.

8 — DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

ALOCACAO ESTRATEGICA: O objetivo principal das aplicacdes é formar um
“hedge” do passivo atuarial do plano de beneficio administrados pela BASES.
Os ativos terdo como caracteristicas o baixo risco de crédito e remuneracao
correlacionada as taxas atuariais dos planos de beneficios administrados pela
BASES. A gestdo dessa estratégia serd realizada internamente ou por
terceiros.

ALOCACAO TATICA: As aplicacbes serdo realizadas, predominantemente,
atraves de fundos de condominio aberto, objetivando liquidez e/ou buscar um
diferencial de rentabilidade em médio/ curto prazos.

Os investimentos no segmento de renda fixa podem representar até 100%
(cem por cento) do total dos RGRT do Plano Basico.
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Seréo classificados no segmento de renda fixa:

| - os titulos da divida publica mobiliaria federal;
Il - os titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais;

Il - os titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissao ou
coobrigacédo de instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN;

IV - os depdsitos em poupanca em instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN;

V - os titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissédo de
companhias abertas, incluidas as Notas de Crédito a Exportacédo (NCE)

e Cédulas de Crédito a Exportacéao (CCE);

VI - as obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais;

VIl - os certificados de recebiveis de emissdo de companhias

securitizadoras; e

VIl - as cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em

direitos creditorios.

As aplicacdes neste segmento poderdo ser operacionalizadas por meio de
aplicacOes realizadas diretamente pela Fundacdo e/ou por intermédio dos
fundos/carteiras administradas por empresas especializadas na administracao

de recursos.

8.1 — Limites no Segmento de Renda Fixa

A alocacdo de recursos no segmento de renda fixa devera restringir-se aos

seguintes ativos e limites:

RENDA FIXA 100%
Titulo da divida publica mobiliaria federal 100%
Conju}nto dos, ativos (,:I{assifi(,:ao_los no _s,e_gmento de renda fixa, 80%
excluidos os titulos da divida publica mobiliaria federal

CCB e notas promissorias 20%
NCE e CCE 20%
FIDC e FIC de FIDC 20%
CRI 20%
CCl 20%
CPR, CDCA, CRA e WA 20%
Conjunto dos demais titulos e valores mobiliarios de emissédo de
companhias abertas (excetuando-se as debéntures) ou de | 20%
companhias securitizadoras.




/23 bases

FUNDAGAO BANEB DE
SEGURIDADE SOCIAL

9 — DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

ALOCACAO ESTRATEGICA — As aplicacBes terdo como objetivo principal
agregar rentabilidade a longo prazo. Essa estratégia sera realizada tanto
através da carteira propria ou terceirizada quanto adquirindo quotas de fundos
de condominio exclusivo ou aberto.

ALOCACAO TATICA — AlocacBes com objetivo de maximizar resultados a
médio e curto prazos, realizadas, predominantemente, através da carteira
prépria ou terceirizada.

Os investimentos no segmento de renda variavel podem representar até 20%
(vinte por cento) dos RGRT do Plano Basico.

Serdo classificados no segmento de renda variavel:
| - as acbes de emissdo de companhias abertas e 0s correspondentes
bdnus de subscricdo, recibos de subscricdo e certificados de depdsito;

Il - as cotas de fundos de indice, referenciado em cesta de acdes de
companhias abertas, admitidas a negociacao em bolsa de valores;

Il - os titulos e valores mobiliarios de emissdo de sociedades de
propésito especifico (SPE);

IV - as debéntures com participacao nos lucros;

V - os certificados de potencial adicional de construcado (CEPAC), de que
trata o art. 34 da Lei n°® 10.257, de 10 de julho de 2001;

VI - os certificados de Reducgbes Certificadas de Emissédo (RCE) ou de
créditos de carbono do mercado voluntario, admitidos a negociacao em
bolsa de valores, de mercadorias e futuros ou mercado de balcéo
organizado, ou registrados em sistema de registro, custdédia ou
liquidacao financeira devidamente autorizado pelo BACEN ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia; e

VII - os certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado
em bolsa de mercadorias e de futuros.

Ficam vetadas, no entanto, as aplicacdes de que tratam os incisos V, VI,
acima.

A SPE, mencionada no inciso Ill acima, deve:
| - ser constituida para financiamento de novos projetos;

Il - ter prazo de duragdo determinado e fixado na data de sua
constituicéo; e
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Il - ter suas atividades restritas aquelas previstas no objeto social

definido na data de sua constituicao.

9.1 - Limites no Segmento de Renda Variavel

Os investimentos e os limites no segmento deverdo ser restringidos conforme

quadro abaixo.

RENDA VARIAVEL 20%
Acdes do segmento Novo Mercado 20%
Acdes do segmento Nivel 2 20%
Acdes do segmento Bovespa Mais 20%
Segmento Nivel 1 20%
Acdes d_as demais Sompanhi_as a\bertas e cs)tas de fundos de indice 20%
referenciados em a¢bes admitidas a negociagdo em bolsa de valores

Titulos e valores mobiliarios de emissédo de SPE 10%
_Dema_is investimentos de RV ndo vetados nesta politica de 3%
Investimentos.

As aplicacdes no segmento de renda variavel poderdo ser operacionalizadas
por meio de aplicacbes realizadas diretamente pela Fundacdo e/ou por
intermédio de fundos/carteiras administrados por empresas especializadas na

administracdo de recursos.

10 — DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Serao classificados no segmento investimentos estruturados:

| - as cotas de fundos de investimento em participacdes e as cotas de
fundos de investimentos em cotas de fundos de investimento em

participacgoes;
Il - as cotas de fundos de investimento em empresas emergentes;

[1l - as cotas de fundos de investimento imobiliario; e

IV - as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado cujos regulamentos observem exclusivamente a legislagao
estabelecida pela CVM, aplicando-se os limites, requisitos e condi¢cdes
estabelecidos a investidores que ndo sejam considerados qualificados,
nos termos da regulamentagéo da CVM.
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ESTRUTURADOS 20%
Fundos de investimento em participacdes (FIP) e FIC de FIP 20%
Fundo de investimento em empresas emergentes (FIEE) 20%
Fundos de investimento imobiliario (FII) 10%
FIM e FIC de FIM 10%

11 - DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

EXTERIOR 10%

Ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras dos fundos

0,
constituidos no Brasil 10%

FI Divida externa (FIEX) e FIC de FIEX 10%

Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacédo em bolsa 10%
de valores do Brasil 0

Brazilian Depositary Receipts (BDR) 10%

Acdes de emissdo de companhias estrangeiras sediadas no 10%
MERCOSUL °

12 — DO SEGMENTO DE IMOVEIS

Serdo classificados no segmento de iméveis:
| - os empreendimentos imobiliarios;

Il - os imdveis para aluguel e renda; e

[1l - outros iméveis.

12.1 — Limites no Segmento de Imoveis.

Os investimentos no segmento de imoveis, ndo deverdo exceder a 8% (oito por
cento) do total dos RGRT — Recursos Garantidores de Reservas Técnicas do
Plano Basico.

IMOVEIS 8%
Empreendimentos imobiliarios 8%
Iméveis para aluguel e renda 8%
Outros imdveis 8%
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Os limites estabelecidos neste segmento ndo sdo cumulativos.

Para o caso de desenquadramento passivo dos limites estabelecidos nesta
politica de investimentos devera ser observado o que preceitua o item 7 abaixo.

12.2 — Da Avaliacédo dos Imoveis

Qualquer aquisicdo ou alienacdo no segmento de iméveis fica condicionada a
aprovacao prévia do Conselho Deliberativo, devendo ser precedida de, pelo
menos, uma avaliacdo, efetuada de acordo com os critérios estabelecidos pela
Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia Social;

13 — DO SEGMENTO DE OPERACOES COM PARTICIPANTES

Serdao classificados no segmento de operacdes com participantes e assistidos:
| - os empréstimos feitos com recursos do plano de beneficios aos seus
participantes e assistidos; e

Il - os financiamentos imobilidrios feitos com recursos do plano de
beneficios aos seus participantes e assistidos.

Os contratos de empréstimos com participantes e assistidos deverdo conter
clausula de consignacédo da reserva de poupanca.

A BASES nao operacionalizara financiamentos imobiliarios.

13.1 - Do Limite no Segmento de Opera¢6es com Participantes

OPERACOES COM PARTICIPANTES 15%

Empréstimos feitos com recursos do plano de beneficios aos seus

- 15%
participantes

14 — LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

A alocacéo de recursos por emissor devera restringir-se aos seguintes limites
do patriménio liquido do Plano Basico.

10
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EMISSOR Alocacéao
Tesouro Nacional 100%
Instituicédo financeira autorizada pelo BACEN 20%
Tesouro Estadual ou Municipal 10%
Companhia aberta com registro na CVM ou assemelhada 10%
Organismo multilateral 10%
Companhia securitizadora 10%
Patrocinador do plano de beneficios 10%
FIDC ou FIC de FIDIC 10%
Fundo de indice referenciado em cesta de acdes de companhias 10%
abertas

SPE 10%
Fl ou FIC classificado no segmento de investimentos estruturados 10%
Todos os demais 5%

15 — OUTROS LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

A concentracdo de recursos por emissor devera restringir-se aos seguintes

limites:
EMISSOR Alocacao
Do capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma
25%
mesma SPE
Do capital votante de uma mesma companhia aberta 25%
Do PL de uma mesma instituicdo financeira autorizada a funcionar
25%
pelo BACEN
Do PL de um mesmo fundo de indice referenciado em cesta de 2506
acOes de companhias abertas
Do PL de um mesmo fundo de investimento classificado no
. ; 25%
segmento de investimentos estruturados
Do PL de um mesmo fundo de investimento constituido no Brasil
que tenha, em sua carteira, ativos classificados no segmento de 25%
investimentos no exterior
Do PL de um mesmo fundo de indice do exterior admitido a
- A 25%
negociacdo em bolsa de valores do Brasil
Do patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de 2504

recebiveis com a adocao de regime fiduciario

11
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16 — LIMITES DE CONCENTRACAO POR INVESTIMENTO

EMISSOR Concentracao
De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25%

De uma mesma classe ou série de cotas de fundos de 2504
investimentos em direitos creditérios

De um mesmo empreendimento imobiliario 25%

17 — DO DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Nos termos do artigo 52 da Resolugdo CMN n° 3.792/2009, nédo sao
considerados como infringéncia aos limites  estabelecidos os
desenquadramentos passivos decorrentes de:

| - valorizacao de ativos;

Il - recebimento de acdes em bonificacao;

lIl - converséo de bonus ou recibos de subscricao;

IV - exercicio do direito de preferéncia;

V - reestruturacdo societaria na qual a EFPC néo efetue novos aportes;

VI - recebimento de ativos provenientes de operacfes de empréstimos
de titulos e valores mobiliarios de sua carteira, observadas as regras
estabelecidas por camaras e prestadores de servicos de compensacao e
liquidacdo instituidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), bem
como as medidas regulamentares adotadas pela CVM.

VIl - reavaliagdo de imoveis.

Nos termos do 8§81° do art. 52 da Resolugdo CMN 3.792, 0s excessos, sempre
que verificados, devem ser eliminados no prazo de setecentos e vinte dias.

De acordo com o 82° desse mesmo artigo, a contagem do prazo acima referido
sera suspensa enquanto o montante financeiro do desenquadramento for
inferior ao resultado superavitario acumulado do respectivo plano de
beneficios, observada a regulamentacéo estabelecida pelo CGPC.

A BASES fica impedida, até o respectivo enquadramento, de efetuar
investimentos que agravem 0s excessos verificados.

12
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18 — DAS OPERACOES COM DERIVATIVOS

A EFPC poderé realizar operagbes com derivativos, desde que observadas,
cumulativamente, as condi¢cOes estabelecidas no Art. 44, a saber:
| - avaliacdo prévia dos riscos envolvidos;

Il - existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas
operacgoes;

lll - registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de
Mercadorias e futuros;

IV - atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensacao e
de liguidagcdo como contraparte central garantidora da operacao;

V - depésito de margem limitado a quinze por cento da posicdo em
titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de
emissao de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e
acdes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou
fundo de investimento; e

VI - valor total dos prémios de opc¢des pagos limitado a cinco por cento
da posicdo em titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e
valores mobiliarios de emissédo de instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo BACEN e acbes pertencentes ao indice Bovespa da
carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Para verificacdo dos limites estabelecidos nos itens V e VI acima ndo serao
considerados os titulos recebidos como lastro em operac¢des compromissadas.

19 - DOS LIMITES PARA OS ADMINISTRADORES / GESTORES DE
RECURSOS

As aplicacbes em fundos de investimentos financeiros administrados por
Empresas Administradoras/Gestoras de recursos — ASSET MANAGEMENT
terdo como limite o valor correspondente a 1% (Hum por cento) dos recursos
por elas administrados, limitados, todavia, a 20% (Vinte por cento) do total dos
recursos do Plano Béasico da BASES; podendo esse valor ser extrapolado
desde que seja em decorréncia de rentabilidade auferida.

Os limites acima néo se aplicam a BRAM — Bradesco Asset Management, que
podera administrar/gerir até 100% (cem por cento) dos RGRT do Plano Basico
da BASES.

Para as Instituicbes administradoras de F.l. (Fundo de Investimento) o limite
sera de 100% dos RGRT do Plano Basico da BASES.

13
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Os fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos devem
ser registrados na Comissao de Valores Mobiliarios.

FUNDOS CONDOMINIAIS SOB GESTAO DISCRICIONARIA — A Entidade ndo
intervém na estratégia de alocacdo de gestores externos com mandatos
discricionérios. Na aplicagdo dos recursos, porém, os fundos abertos devem
observar todos os critérios e limites estabelecidos pela legislacdo vigente. Em
especial, os gestores devem considerar os ditames da Resolucdo CMN n°
3.792, e demais normas e leis complementares.

FUNDOS EXCLUSIVOS OU CARTEIRAS PROPRIAS — As alocacbes em
ativos devem observar os ditames da legislacédo vigente, Resolugdo CMN n°
3.792, concomitantemente aos limites e restricoes estabelecidas nos
regulamentos, mandatos, contratos de gestdo e nos topicos desta politica de
investimentos. Dentro do segmento de renda variavel, € permitida a aplicacédo
maxima de 8% dos recursos garantidores, através de carteira propria
(administracédo interna).

Os ADMINISTRADORES / GESTORES deverdo ainda obedecer ao disposto
no capitulo IX, artigos 45, 46, 47, 48, 49, 50 e 51 da Resolugdo CMN n.° 3.792,
de 24/09/2009:

20 — DAS VEDACOES

E vedado a BASES e ao Administrador/Gestor, no exercicio especifico de suas
respectivas fungdes do Fundo e/ou usando recursos do Fundo:
| - realizar operacdes entre planos por ela administrados, exceto nos
casos de transferéncia de recursos, desde que observadas as condicbes
estabelecidas pelo CGPC ou pela PREVIC;

Il - atuar como instituicdo financeira, salvo nos casos expressamente
previstos nesta Resolucéao;

lll - realizar operacdes de crédito com suas patrocinadoras;
IV - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
V - aplicar em ativos ou modalidades néo previstas nesta Resolucao;

VI - aplicar recursos em titulos ou valores mobilidrios de companhias
sem registro na CVM, ressalvados 0s casos expressamente previstos
nesta Resolucao;

VIl - aplicar recursos em companhias que nao estejam admitidas a
negociacdo nos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 ou Bovespa Mais da
BM&FBovespa, salvo se estas tiverem realizado sua primeira
distribuicdo publica em data anterior a 29 de maio de 2001;
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VIII - realizar operagdes com acodes fora de bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado por entidade autorizada a funcionar pela CVM,
exceto nas seguintes hipoteses:

a) distribuicdo publica de acdes;

b) exercicio do direito de preferéncia;

c) conversado de debéntures em acgdes;

d) exercicio de bonus ou de recibos de subscri¢céo;

e) casos previstos em regulamentacédo estabelecida pela PREVIC; e

f) demais casos expressamente previstos nesta Resolucéo.

IX - manter posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio
de fundo de investimento:
a) a descoberto; ou
b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimoénio
da carteira ou do fundo de investimento;

X - realizar operagbes de compra e venda de um mesmo titulo, valor
mobiliario ou contrato derivativo em um mesmo dia (operacbes day
trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrbnica ou em bolsa
de valores ou de mercadorias e futuros, desde que devidamente
justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou pelo administrador do
fundo de investimento;

Xl - aplicar no exterior por meio da carteira propria ou administrada,
ressalvados 0s casos expressamente previstos nesta Resolucéo;

Xl - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos
e valores mobiliarios, exceto nas seguintes hipéteses:
a) deposito de garantias em operagdes com derivativos no ambito de
cada plano de beneficios;
b) operacbes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do art. 24 desta Resolucao; e
c) deposito de garantias de acdes judiciais no ambito de cada plano
administrado pela EFPC;

XIlI - atuar como incorporadora, de forma direta, indireta ou por meio de
fundo de investimento imobiliario; e

XIV - adquirir ou manter terrenos, exceto aqueles destinados a
realizacdo de empreendimentos imobiliarios ou construcdo de imdveis
para aluguel, renda ou uso proprio, e desde que haja previsdo na politica
de investimentos do plano de beneficios.

8 1° As vedacOes deste artigo se aplicam a carteira propria, carteira
administrada, fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento, incluindo aqueles que tem as suas cotas tratadas como
ativos finais, exceto:

| - aos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como divida externa;
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Il - aos fundos de investimento em direitos creditoérios e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios;

[l - aos fundos de investimento e fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimento em participacdes; e

IV - aos fundos de investimento em empresas emergentes.

§ 2° Para os fundos de investimento imobiliario ndo se aplicam as vedacdes
estabelecidas nos incisos V, VI e VII deste artigo.

8 3° Para os fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado, incluidos no
segmento de investimentos estruturados, ndo se aplicam as vedacdes
estabelecidas nos incisos VI, IX, X e XI.

8§ 4° As garantias prestadas na forma do § 4° em relagéo ao total de garantias
prestadas pela SPE devem ser, no maximo, proporcionais a participacdo da
EFPC no capital total da SPE. (Paragrafo incluido pela Resolucdo 3.846, de
25/3/2010)

A BASES néo observa principios de responsabilidade socioambiental.
21 - DO CONTROLE DE RISCO.

A manutencdo de sistema e a emissdo de relatérios de riscos dos ativos
financeiros da BASES caberd aos gestores de fundos de investimentos uma
vez que a Entidade mantém uma gestdo terceirizada de administracdo de
recursos.

Na aplicacdo dos recursos, a EFPC deve identificar, avaliar, controlar e
monitorar 0s riscos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal e sisttmico, e a segregacdo das funcBes de gestao,
administracao e custodia.

Entende-se risco como sendo a igual probabilidade de que ameacas ao valor
da carteira se concretizem em perdas efetivas.

Os principais tipos de risco a serem tratados séo:
g) Risco de Liquidagéo;
h) Risco de Crédito;
i) Risco de Mercado;
j) Risco de Liquidez;
k) Risco de Preco ou Taxa.
[) Risco Operacional.
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22 - DA ALAVANCAGEM

Os fundos, tanto do segmento de renda fixa como do segmento de renda
variavel, ndo podem assumir posicbes em derivativos que resultem em
alavancagem de seu patrimonio liquido. Entende-se por alavancagem a
situacdo em que a exposicao do fundo a um determinado indexador exceda o
patriménio liquido do referido fundo ou seja inferior a zero.

Por exposicao do fundo, entende-se o somatorio das posi¢cdes detidas a vista e
do valor presente dos contratos de derivativos atrelados ao referido indexador.

O valor presente dos contratos de derivativos serdo considerados negativos
para posicdes vendidas, e considerados positivos para posi¢cées compradas.

23 - DOS OBJETIVOS E LIMITES DE RISCO

23.1 — Fundos de Renda Fixa

Os fundos do segmento de renda fixa do Plano Basico terdo como limite de
risco 1,50% de (VaR) mensal sobre o patriménio do fundo.

23.2 — Fundos de Renda Variavel
Os fundos do segmento de renda variavel do Plano Béasico terdo como limite de
risco 5,00% de (B-VaR, Benchmark VaR) em relagcéao ao IBX.

24 — DA RELACAO ENTRE A BASES E AS SUAS PATROCINADORAS

Limita-se a 10% (dez por cento) dos recursos do Plano Béasico as aplicacdes
em quaisquer titulos ou valores mobiliarios de emissdo da(s) prépria(s)
patrocinadora(s) dos planos de beneficios.

25 — DA CUSTODIA

A Fundacdo devera contratar uma ou mais pessoas juridicas registrada na
CVM para prestar o servico de custodia, responsavel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operacdes, bem como pela guarda e
verificagdo da existéncia dos titulos e valores mobiliarios.
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26 — DA AUDITORIA

A Auditoria Contabil sera realizada pela empresa especializada, nos termos da
legislacao vigente.

27 — ESTRATEGIAS DE FORMACAO DE PRECO

A estratégia de formacao de precos dos ativos financeiros cabera aos gestores
de fundos de investimentos uma vez que a Entidade mantém uma gestdo
terceirizada de administracdo de recursos.

28 — REQUISITOS E CONDICOES DOS ATIVOS

Com relacéo aos requisitos e condi¢cdes dos ativos, inclusive no que se refere
as negociacbes por meio de plataformas eletrbnicas, a BASES devera
observara o disposto no capitulo VI, Secdes IV e V, artigos 25, 26, 27, 28, 29,
30, 31, 32, 33 e 34 da Resolugdo CMN n.° 3.792, de 24/09/2009.
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29 — CENARIOS MACROECONOMICOS

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 008 2009 20 M 2012 N3 214 2015 16
PIB a pregos de mercado (% ao ano) 1.3% EREY) 1% 5% EREY 4 6.0% % -0.2% T.6% 39% 15% 2™ 1% -30% -12%
PIB_R,nril:ultura (* a_a,:| 5% % 1% 2% L™ 1% iM% 5% 3% 6.8% 56% -2.5% T9% 04% 40% 40%
PIB Indiistria (% 2.2) 08% % 0.0% B% 20% 0% 0% FETN T TR BFTTAR BRTRN BTN E T T BT
PIE Servigos (% a.a) 1% ERLY 1.2% 4% 3% 8% 5% 43% 19% 5.8% 14% 4% 25% 0% -20% -0E%
FIB [HS bilhdss a pregos ds 2{”|}] 26M 2681 2714 2,887 2858 3.076 3.261 3424 3416 3675 3a19 4.403 454 450 4.396 4343
bilhdas) 5bd 523 5B5 B ;] 1008 1.406 1722 1700 223 280 247 2355 23 1.76% 1.536
Taxa de Inflagao - IPCANBGE (% a.a) .M 12.5% 2.3% TE% 58% 314% 445% 590% 3% 591% B50% 554% 591% 4% 200% £33%
Taxa de inﬁagau -1GP-M (% aa) 10.4% %% BET% 1242% 1.21% 35 T75% 9.84% 4.11% 11.32% 510% TE2% 551% 369% 23T B3T%
Taxa de |I'IﬁaQ§CI A (ei=y | [!(, 1.1] 10.5% o % 1243% 1.82% 3T BN 9.14% A4,440% 11,30% 5.00% B10% 552% 378% 250 6,56%
Taxa de Inflagdo - IPAM (% 23) 13% BA% 63% | 1asan 056% 431% oars | osson | -aoes | osams | anim | asrs | saew | 2aem | raow | oesen
18,7 52.5% AT B% -B.28% 12,50 ERE ~16,90% 31.49% -25.32% A% 10.1% 13.2% 13.0% 12.5% Er e BA%
Taxa de Cimbio (% média) wars | oomses | ozaes | -ss | e | oanazs | oanses | osars | oesew | e | sam | mas | owsw | i | ssw | aan
235 2 30 29 4 247 1,98 184 180 178 167 | 135 | 218 | 235 | w33 | see
o 232 353 28 18 2325 143 4775 | zasa | oa7es | oqses | 183 | 2oe | 235 | zee | om0 | 4
o IBGE am % da PEA [media anual) [3] 1,7 123 o6l n,Eh_ E,gi 830 50 L] w10 [X] 2,3 a4 45 [ %] LR
Juro Mominal - medio (% a.a) 73 194 234 1649 1901 1515 1158 1254 EEF] 10.00 11.75 Bas 544 11,02 13.58 141
Juro Mominal - final per'udu (%aa) 70 250 165 1775 18,00 13,25 1125 1375 8BTS 18,75 1108 725 10.00 1,75 1425 1375
Ei%aa) 25 58 129 LKL 12,60 14,65 7.20 627 537 386 493 243 239 434 335 741
Exportagoss (U3 bilhoss) 13 Lr3 T LT ELEEN IR LI B BEEALON EEE B Ll L A pil
EIPOI'BI;!-H! {%a.a.] 56 18 218 M 22863 15,80 RERE] 2323 2N 3198 %8 -5.3 0.2 -TR 128 89
Importagdes (US$ bilhes) 556 a2 83 6278 355 93 12065 | am3am | q2m6s | ameee | 2262 | 2230 | 2386 | 2200 | 1m6s | 1%0
Impbmﬁes Y aa) 14 451 22 30140 1745 25m 2802 547 -26.26 4231 M5 -1.4 T4 -44 -18.6 2
W’ 26 13.2 243 EEN] ] 4476 45,08 40,00 2435 25,36 .28 25 19.5 25 -39 11,8 255
Balanga sm Gonta-Gomrents (LSS bilhaes) =y E rEL] EER-1) I 8] TI 00 R R R B L N i O O N
3 sm Conta-Corrents (% do PIS) agw | s | oosen | 17w 161% 1.27% o famn | oasss | eas | 2w | 2w | maw | aem | aow | e
Superavit pnmario (% do FIB) i) EXT) ¥ 368 EXT] 315 30 EEE] T8 762 78 FE 18 ET ET) Y]
52 507 542 5048 a7 548 aase | owse | some | wer | a5 | ;s | ;s | M | ome | o
622 582 556 558 555 565 5.0 53 51,8 513 | 548 | a3 | sms | oeas | s
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