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1 - DOS OBJETIVOS E IDENTIFICACAO DO PLANO

A presente Politica de Investimentos tem como objetivo dispor sobre as diretrizes de aplicacdo dos
recursos garantidores do Plano Béasico de Beneficios Previdenciarios (PLANO BASICO), cuja taxa
minima atuarial € INPC+4,98%a.a., administrado pela Bases - Fundacdo Baneb de Seguridade
Social, visando a maximizacdo da rentabilidade de seus ativos, através da superacdo das metas
estabelecidas atuarialmente para esse Plano, na incessante busca de constituir reservas suficientes
para pagamento do passivo atuarial, levando em consideragdo os fatores de risco, seguranga,
solvéncia, liquidez e transparéncia.

Identificacdo do Plano de Beneficio Previdenciario:

Administradora: BASES — Fundacao Baneb de Seguridade Social

Tipo de Plano: Beneficio Definido

CNPB: 1986.0002-65

Meta Atuarial: INPC+4,98%a.a.

Administrador Responséavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Ingryd Cunha Lemos
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Nelsiene Santos Sena

2 — DA ESCOLHA DOS INVESTIMENTOS

Os recursos garantidores do Plano Basico poderdo ser aplicados em carteiras diversificadas de
ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observado o disposto na regulamentacao em vigor, conforme descrito abaixo:

a) Renda fixa;

b) Renda variavel,

c) Estruturado;

d) Imobiliario;

e) Operacdes com participantes;
f) Exterior.

3 - GESTAO

A Politica de Investimentos do plano de beneficios BASICO esta de acordo com o Capitulo IV - Da
Politica de Investimento da Resolu¢cdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022 .

Os principios de responsabilidade ambiental, social e de governanca, podem ser entendidos como
um conjunto de regras que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas
atividades ou através de projetos, politicas de responsabilidade ambiental, social e de governanca.

A BASES, ao longo da vigéncia desta politica, adotara principios de responsabilidade ambiental,

social e de governanca, que serdo observados sempre que possivel, sem adesdo a protocolos e
regras.
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4 — GESTAO DOS INVESTIMENTOS

A gestdo dos recursos da Politica de Investimentos do plano de beneficios BASICO podera ser
propria ou terceirizada, através de fundos de investimentos. O objetivo da terceirizagcdo dos
investimentos é instituir uma parceria que fortaleca, qualitativa e quantitativamente, a gestéo direta
sobre os investimentos e a diversificacdo, como forma de redugéo de riscos e a maximizagédo da
rentabilidade de seus ativos, através da superacdo da meta estabelecida atuarialmente para o
Plano, na incessante busca de constituir reservas suficientes para pagamento do passivo atuarial.

5 - DA ALOCACAO DE RECURSOS

A aplicacéo dos recursos deve observar a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades
e as caracteristicas de suas obrigacdes, com o objetivo da manutencdo do equilibrio entre os seus
ativos e passivos.

O ALM - Asset Liability Management é uma ferramenta eficaz no processo de gerenciamento de
uma instituicdo que administra recursos de médio e longo prazo, sendo Uteis na gestdo dos planos
de beneficios e definicdo das diretrizes de investimento.

A analise do risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de
seguranca econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o
equilibrio dos planos de beneficios administrados.

6 — PLANO DE MACRO-ALOCACAO E LIMITES POR SEGMENTO

A tabela abaixo apresenta limite legal, alocacéo-alvo de aplicacdo e meta de rentabilidade em cada
um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022. A alocacéo
alvo foi definida com base na Politica de Investimento do Plano Béasico, elaborada com o intuito de
determinar a alocacao estratégica.

SEGMENTO RES. 4,904 M na | Arocacroavo | MBEEERO | o Tan Ao
Renda Fixa 100% 0,00% 95% 100% INPC + 4,76% a.a
Renda Variavel 70% 0,00% 0% 10% IBX + 3,00% a.a
Estruturado 20% 0,00% 1% 5% INPC +4,76% a.a
Imobiliario 20% 0,00% 0% 8% INPC + 4,76% a.a
Operagdes com participantes 15% 0,00% 4% 10% INPC + 4,76% a.a
Exterior 10% 0,00% 0% 10% INPC + 4,76% a.a

7 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

A natureza da alocacdo de ativos € um processo de varias possibilidades, tanto ativo como
estritamente passivo. Optar por determinada estratégia ou por uma combinacdo delas depende
essencialmente dos seus objetivos como investidor, do horizonte e da sua tolerancia ao risco.
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ALOCACAO ESTRATEGICA: A alocagio estratégica de ativos & baseada nos rendimentos
esperados para cada classe de ativos no longo-prazo, levando em consideracdo a estrutura do
passivo atuarial e visa proporcionar rentabilidade compativel com o atuarial do plano de beneficios e
seu perfil de risco. O ALM é, portanto, o balizador desse tipo de alocacéo, através da proposta de
macro-alocacéo, que define a alocacao objetivo e os limites de aplicagéo de cada segmento.

ALOCACAO TATICA: A alocacéo tatica de ativos é a micro alocacéo dos recursos do Plano, que
consiste em investimentos de curto prazo. Essa estratégia podera ser composta pelos segmentos de
Renda Fixa e Renda Variavel.

8 — DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

ALOCACAO ESTRATEGICA: O objetivo principal das aplicagbes é formar um “hedge” do passivo
atuarial do plano de beneficio administrado pela BASES. Os ativos terdo como caracteristicas o
baixo risco de crédito e remuneracdo correlacionada as taxas atuariais dos planos de beneficios
administrados pela BASES. A gestdo dessa estratégia sera realizada internamente ou por terceiros.

ALOCACAO TATICA: As aplicacdes serdo realizadas, predominantemente, através de fundos
exclusivos e/ou de condominio aberto, objetivando liquidez e/ou buscar um diferencial de
rentabilidade em médio/ curto prazos.

Os investimentos no segmento de renda fixa podem representar até 100% (cem por cento) do total
dos recursos garantidores do Plano Bésico.

8.1 — Classificacéo de Ativos e Limites no Segmento de Renda Fixa

A alocacdo de recursos no segmento de renda fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e
limites:

RENDA FIXA 100%

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna

Cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela| 100%
Comissdo de Valores Mobiliarios, cujas carteiras visem refletir as variacbes e
rentabilidade de indice de referéncia de renda fixa (Fundo de indice de Renda Fixa)
composto exclusivamente por titulos da divida publica mobiliaria federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigagao de instituicdes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Ativos financeiros de renda fixa de emisséo de sociedade por acbes de capital aberto,
incluidas as companhias securitizadoras

Cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no mercado secundério por 80%
intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
que visem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa
(Fundo de indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentacdo estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobilirios

Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais, desde que emitidos antes

()
da vigéncia da Lei Complementar n°® 148, de 25 de novembro de 2014 20%
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Obrigac¢fes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou coobrigacdo, de
instituicbes financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Debéntures emitidas por sociedade por acdes de capital fechado nos termos do art. 2° da
Lein®12.431, de 24 de junho de 2011

FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB

CPR, CDCA, CRA e WA

O conjunto dos ativos financeiros listados na Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de margo

)
de 2022, artigo 21, incisos Il e Ill, deve respeitar o limite dos recursos do plano. 80%

As operagcfes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria federal
interna.

Os ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedades por acdes de capital fechado e
sociedades limitadas somente poderdo ser adquiridos com coobrigagdo de instituicdo financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

As CCCB lastreadas em CCB emitidas sociedades limitadas somente podem ser adquiridas caso as

referidas CCB sejam coobrigadas por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

9 — DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

ALOCACAO ESTRATEGICA - As aplicacdes terdo como objetivo principal agregar rentabilidade a
longo prazo. Essa estratégia sera realizada tanto através da carteira prépria ou terceirizada quanto
adquirindo quotas de fundos de condominio exclusivo ou aberto.

ALOCACAO TATICA — AlocacBes com objetivo de maximizar resultados a médio e curto prazos,
realizadas, predominantemente, através da carteira propria ou terceirizada.

Os investimentos no segmento de renda varidvel podem representar até 20% (vinte por cento) dos
RECURSOS GARANTIDORES do Plano Basico.

Serdao classificados no segmento de renda variavel:

9.1 - Classificacdo de Ativos e Limites no Segmento de Renda Variavel

Os investimentos e os limites no segmento deverao ser restringidos conforme quadro abaixo.

RENDA VARIAVEL 10%

Recursos do plano em acgdes, bonus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em
acOes, certificados de depdsito de valores mobiliarios e em cotas de fundos de indice
referenciados em acdes de emisséo de sociedade por acbes de capital aberto cujas agbes
sejam admitidas a negociagcdo em segmento especial, instituido em bolsa de valores, que
assegure, por meio de vinculo contratual entre a bolsa e o emissor, praticas diferenciadas
de governanca

10%
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Recursos do plano em acdes, bonus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em
acOes, certificados de depdsito de valores mobiliarios e em cotas de fundos de indice
referenciados em acdes de emissao de sociedades por acdes de capital aberto cujas agbes
sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores e que ndo estejam em segmento
especial

5%

Recursos do plano em Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e I,
em BDR lastreado em fundo de indice, e em cotas de fundo de indice do exterior admitido a
negociagdo em bolsa de valores do Brasil, observada a regulamentacdo estabelecida pela
Comissédo de Valores Mobiliarios

3%

Recursos de cada plano em certificados representativos de ouro fisico no padrédo negociado
em bolsa de mercadorias e de futuros

3%

As aplicagfes no segmento de renda varidvel poderdo ser operacionalizadas por meio de aplicacdes
realizadas diretamente pela Fundacdo e/ou por intermédio de fundos/carteiras administrados por

empresas especializadas na administragéo de recursos.

10 — DO SEGMENTO DE ESTRUTURADO

10.1 — Classificacao de Ativos e Limites no Segmento Estruturado

ESTRUTURADOS 5%
Cotas de Fundos de investimento em participacdes (FIP)

Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como 506
multimercado (FICFIM)

Cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des — Mercado de Acesso’,
observada a regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios

Recursos do plano em certificados de operacdes estruturadas (COE) 2%

A BASES deve se certificar de que o FIP seja qualificado como entidade de investimento, conforme

regulamentacao da Comisséo de Valores Mobiliarios.

O FIP deve prever em seu regulamento a determinacdo de que o gestor do fundo de investimento,
ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, mantenha, no minimo, 3% (trés por cento)

do capital subscrito do fundo.

E vedada a insercéo de clausula no regulamento do FIP que estabeleca preferéncia, privilégio ou
tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relacdo aos

demais cotistas.

Os investimentos realizados por meio de FIM e FICFIM néo classificados neste artigo ou no
segmento exterior serdo consolidados com as posi¢cdes dos ativos das carteiras proprias e carteiras

administradas para fins de verificacao dos limites.

11 — DO SEGMENTO IMOBILIARIO

11.1 - Classificacéo de Ativos e Limites no Segmento Imobiliério.
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Os investimentos no segmento de imdéveis, ndo deverao exceder a 8% (oito por cento) do total dos
RECURSOS GARANTIDORES do Plano Basico.

IMOVEIS 8%

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIlI) e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII)

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 8%

Cédulas de crédito imobiliario (CClI)

As CCI de emisséo de sociedades por acdes de capital fechado e sociedades limitadas somente
poderdo ser adquiridas com coobrigacdo de instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

11.2 — Da Avaliagao dos Imoveis

Qualquer alienacdo no segmento de imdveis fica condicionada a aprovacdo prévia do Conselho
Deliberativo, devendo ser precedida de, pelo menos, uma avaliacdo, efetuada de acordo com os
critérios estabelecidos pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar-PREVIC.

12 - DO SEGMENTO DE OPERAQ()ES COM PARTICIPANTES

12.1 - Do Limite no Segmento de Operagdes com Participantes

OPERACOES COM PARTICIPANTES 10%

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus 10%
participantes e assistidos

A BASES ndo ira operar financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano Béasico aos
seus participantes e assistidos.

Os contratos das operacdes a que se refere a Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,
artigo 25, inciso |, devem conter clausula de consignacdo em pagamento da reserva até o valor
estipulado para o instituto do resgate.

Incluem-se neste segmento os valores mobiliarios lastreados em recebiveis oriundos, direta ou
indiretamente, dessas operacoes.

Os encargos financeiros das operacdes com participantes devem ser superiores a taxa minima
atuarial, para planos constituidos na modalidade de beneficio definido, ou ao indice de referéncia
estabelecido na politica de investimentos, para planos constituidos em outras modalidades,
acrescidos de taxa referente a administracdo das operacdes e de taxa adicional de risco.

13 - DO SEGMENTO EXTERIOR

13.1 — Do Limite no Segmento Exterior

EXTERIOR 10%
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Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” ou titulos da divida publica
mobiliaria federal externa;

Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacdo em bolsa de valores do Brasil

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentacédo estabelecida pela
Comisséao de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior 10%

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentacédo estabelecida pela
Comisséao de Valores Mobiliarios

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificado como nivel | e cotas dos fundos da classe
“‘Acbes — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobilirios

Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil,
nos termos da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios, que néo
estejam previstos nos incisos anteriores

A BASES deve assegurar que:

| - os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de crédito que componham a carteira dos
fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos IV e VI do artigo 26 da
Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022sejam classificados como grau de investimento
por agéncia de classificagdo de risco registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida
por essa autarquia;

Il - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais
de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na data do investimento; e

lIl - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a
doze meses.

N&o se aplica o requisito do inciso | do § 1° do artigo 26 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de
marco de 2022para os titulos emitidos no exterior da divida publica brasileira ou para ativos
financeiros emitidos no exterior de empresa brasileira constituida sob a forma de sociedade anénima
de capital aberto.

E vedada a aquisicéo de cotas de fundo de investimento com o sufixo “Investimento no Exterior” cujo
regulamento ndo atenda a regulamentacao para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela
Comisséao de Valores Mobiliarios.

E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participacdes com o
sufixo “Investimento no Exterior”.

Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o inciso Ill do artigo 26 da Resolucdo
CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no
exterior mediante a aquisicdo de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas
as cotas de fundos de indice.
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A exigéncia de grau de investimento de que trata o inciso | do § 1° do artigo 26 da Resolu¢cdo CMN
n° 4.994, de 24 de marco de 2022nao dispensa a necessaria avaliacdo de risco pela BASES.

14 — LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

A alocacédo de recursos por emissor deverd restringir-se aos seguintes limites do patriménio liquido
do Plano Basico.

EMISSOR Alocacéao
Tesouro Nacional 100%
Instituicdo financeira autorizada pelo BACEN 20%
Demais emissores 10%

Considera-se como um Unico emissor, para efeito desta Resolucdo, os integrantes de um mesmo
conglomerado econdémico ou financeiro, bem como as companhias controladas pelos tesouros
estaduais ou municipais.

Para fins de verificagao do limite estabelecido no inciso Il do artigo 27 da Resolu¢do CMN n° 4.994,
de 24 de marco de 2022, nos casos de emissoes de certificados de recebiveis com a adocdo de
regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido com a adoc¢éo
do referido regime.

Para fins de verificacdo dos limites estabelecidos no artigo 27 da Resolu¢cdo CMN n° 4,994, de 24 de
margo de 2022, devem ser observados os investimentos totais do plano de beneficios.

Para fins de verificacdo dos limites estabelecidos no artigo 27 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de
marco de 2022, a BASES deve computar o total de sua divida contratada, o total do déficit
equacionado e o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de beneficios, quando da
aquisicao de ativos financeiros de emissao da patrocinadora.

15 — LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

A BASES deve observar, considerada a soma dos seus recursos administrados, o limite de
concentracao por emissor:

EMISSOR Alocacéo

Instituic&o financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

FIDC ou FICFIDC

Fundo de indice de renda fixa e fundo de indice referenciado em acfes de emisséo
de sociedade por agbes de capital aberto, incluindo o fundo de indice do exterior 25%
admitido a negociacdo embolsa de valores do Brasil,

Fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundo de investimento
classificado no segmento estruturado;

Fll e FICFII
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Fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e V do
caput do art.26 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022

Até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio separado constituido nas emissdes
de certificado de recebiveis com a adocédo de regime fiduciario;

Do patrimdnio liquido: do fundo de investimento constituido no exterior de que trata o
inciso Il do art. 26 da Resolugédo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022; e do

0,
emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 15%
24 de marco de 2022
De uma mesma série de ativos financeiros de renda fixa. De uma mesma classe de 25%

cotas de FIDC.

O limite estabelecido no inciso | do caput do Artigo 28 da Resolugcdo CMN n° 4.994, de 24 de marco
de 2022 nao se aplica a fundo de investimento em cotas de fundo de investimento, desde que as
aplicacdes do fundo de investimento investido observem os limites deste artigo.

A disposigéo prevista no § 3° do Artigo 28 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022
também se aplica o FIP que invista seu patrimdnio liquido em cotas de outros FIP, conforme regra
da Comisséo de Valores Mobiliarios.

A BASES tem até sessenta dias a partir da data de cada integralizacdo para enquadrar-se aos
limites previstos no inciso | do artigo 28 da Resolugcdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022.

A BASES deve observar o limite de concentracao por emissor de até 25% (vinte e cinco por cento)
da quantidade de acdes que representam o capital total e o capital votante, incluindo os bénus de
subscricdo e os recibos de subscricdo, de uma mesma sociedade por agbes de capital aberto
admitida ou ndo a negociacdo em bolsa de valores.

16 — DO EMPRESTIMOS DE VALORES MOBILIARIOS

A BASES podera emprestar ativos financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o
empréstimo de valores mobilidrios por camaras e prestadores de servicos de compensacao e
liquidacao estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, bem como as medidas regulamentares
adotadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa condicdo, ser considerados para
verificacdo dos limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marc¢o de 2022.

17 — DAS OPERACOES COM DERIVATIVOS

A BASES pode manter posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento, desde que observadas, cumulativamente, as condi¢Bes estabelecidos no Capitulo VIII
da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022.

18 — DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS CONTITUIDOS NO BRASIL

Os fundos de investimento objeto de aplicacdo por parte da BASES devem ser registrados na
Comissédo de Valores Mobiliarios e os investimentos por eles realizados devem observar os
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requisitos dos ativos financeiros estabelecidos No capitulo IX da Resolu¢gdo CMN n° 4.994, de 24 de
marco de 2022.

19 — DO DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Nos termos do Capitulo X, artigo 35 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022, N&o sao
considerados como inobservancia aos limites estabelecidos na Resolugdo os desenquadramentos
passivos decorrentes de:

| - valorizacdo de ativos relativamente aos recursos garantidores do plano;

Il - recebimento de acdes em bonificacéo;

lIl - converséo de bonus ou recibos de subscricao;

IV - exercicio do direito de preferéncia,

V - reestruturacdo societaria na qual a BASES nao efetue novos aportes;

VI - operacdes previstas nos incisos Il, lll e IV do art. 33 da Lei Complementar n° 109, de 2001;
VIl - resgate de cotas de fundos de investimento nos quais a BASES nao efetue novos aportes; e

VIII - recebimento de ativos provenientes de operacdes de empréstimos realizados nos termos do
art. 29 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022

Os excessos referidos no artigo 35 da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022devem ser
eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento.

A BASES fica impedida, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem 0s
excessos verificados.

20 — DAS VEDACOES

E vedado a BASES e ao Administrador/Gestor, Por meio de carteira propria, carteira administrada e
fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundo de investimento:

| - realizar operacdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre
planos da BASES,;

Il - realizar operacdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados 0s casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022,

Il - aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas;

IV - aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022;

V - aplicar em acdes e demais ativos financeiros de emissao de sociedades por acdes de
capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugcdo CMN n° 4.994,
de 24 de margo de 2022;
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VI - realizar operagdes com acoes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricao em
acOes, certificados de deposito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociagdo por
intermédio de mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, exceto nas seguintes hipoteses:

a) distribuicdo publica de acdes;

b) exercicio do direito de preferéncia;

c) conversao de debéntures em acdes;

d) exercicio de bénus ou de recibos de subscri¢ao;

e) casos que envolvam negociacdo de participacdo relevante conforme
regulamentacao da Previc; e

f) demais casos expressamente previstos na Resolucdo CMN n°® 4.994, de 24 de
marco de 2022;

VIl - manter posigcdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira
ou do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

VIII - realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo
AETQ;

IX - aplicar no exterior, ressalvados 0s casos expressamente previstos na Resolu¢cdo CMN n°
4.994, de 24 de marco de 2022,

X - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XI - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto
nas seguintes hipéteses:

a) depdsito de garantias em operagBes com derivativos no ambito de cada plano
de beneficios;

b) operacdes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29 da
Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022; e

c) depésito de garantias de acgbes judiciais no ambito de cada plano
administrado pela BASES;

XII - atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e

XIII - adquirir terrenos e iméveis.
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As vedacdes estabelecidas nos incisos de Il a Xlll do artigo 36 da Resolucdo CMN n° 4.994,
de 24 de margo de 2022n&o se aplicam aos FIDC e FICFIDC, Fll e FICFII, FIM e FICFIM
classificados no segmento estruturado, fundos de investimento classificados como “Agdes -
Mercado de Acesso” e fundos de investimentos constituidos no exterior, observada
regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios.

As vedacoes estabelecidas nos incisos 1V, V, VI, VII, IX, Xl e XIIl do artigo 36 da Resolucao
CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022nao se aplicam aos FIP, observada regulamentacéo
da Comisséo de Valores Mobiliarios.

As vedacOes estabelecidas nos incisos VIl e IX do artigo 36 da Resolucdo CMN n° 4.994, de
24 de marco de 2022ndo se aplicam aos fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”.

A vedacao estabelecida no inciso | do artigo 36 da Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco
de 2022ndo se aplica as transferéncias de recursos entre planos de beneficios e o plano de
gestdo administrativa, referentes ao custeio administrativo e, em carater excepcional, aquelas
resultantes de operagdes previstas nos incisos Il, Ill e IV do art. 33 da Lei Complementar n°
109, de 2001, conforme regulamentacao da Previc, desde que:

| - a transacdo se mostre de inequivoco interesse dos planos envolvidos,
inclusive quanto ao preco dos ativos a ser praticado; e

Il - a operacao seja aprovada pela diretoria executiva e conselho deliberativo da
BASES, com anuéncia do conselho fiscal.

21 - DOS LIMITES PARA OS ADMINISTRADORES / GESTORES DE RECURSOS

As aplicagbes em fundos de investimentos financeiros administrados por Empresas
Administradoras/Gestoras de recursos — ASSET MANAGEMENT terdo como limite o valor
correspondente a 1% (Hum por cento) dos recursos por elas administrados, limitados, todavia, a
20% (Vinte por cento) do total dos recursos do Plano Basico da BASES; podendo esse valor ser
extrapolado desde que seja em decorréncia de rentabilidade auferida.

Os limites acima ndo se aplicam a BRAM - Bradesco Asset Management, que podera
administrar/gerir até 100% (cem por cento) dos RECURSOS GARANTIDORES do Plano Basico da
BASES.

Para as Instituicdes administradoras de F.l. (Fundo de Investimento) o limite sera de 100% dos
RECURSOS GARANTIDORES do Plano Basico da BASES.

Os fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos devem ser registrados na
Comisséao de Valores Mobiliarios.

FUNDOS CONDOMINIAIS SOB GESTAO DISCRICIONARIA — A Entidade n&do intervém na
estratégia de alocacdo de gestores externos com mandatos discricionarios. Na aplicacdo dos
recursos, porém, os fundos abertos devem observar todos os critérios e limites estabelecidos pela
legislacdo vigente. Em especial, os gestores devem considerar os ditames da Resolugdo CMN n°
4.994, de 24 de margo de 2022, e demais normas e leis complementares.

DAlitinAa AA lnviAactivnAantAas TMNDA AA DlanA AA DAanAfinia DAAIAA NAAinA 14 AA 17



MY  :\0ACAO BANEB DE

SEGURIDADE SOCIAL

//\\\ bases

FUNDOS EXCLUSIVOS OU CARTEIRAS PROPRIAS — As alocacfes em ativos devem observar os
ditames da legislacdo vigente, Resolugio CMN n° 4,994, de 24 de marco de 2022,
concomitantemente aos limites e restricbes estabelecidas nos regulamentos, mandatos, contratos de
gestdo e nos topicos desta politica de investimentos. Dentro do segmento de renda variavel, é
permitida a aplicacdo maxima de 10% dos recursos garantidores, através de carteira prépria
(administracéo interna).

Os ADMINISTRADORES / GESTORES deveréo ainda obedecer ao disposto na Resolugdo CMN n°
4.994, de 24 de marco de 2022:

22 — DO CONTROLE DE RISCO.

A manutencdo de sistema e a emissdo de relatorios de riscos dos ativos financeiros da BASES
cabera aos gestores de fundos de investimentos uma vez que a Entidade mantém uma gestao
terceirizada de administragéo de recursos.

Na aplicacdo dos recursos, a BASES deve identificar, avaliar, controlar e monitorar 0s riscos,
incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico, e a
segregacao das funcdes de gestdo, administracdo e custodia.

Entende-se risco como sendo a igual probabilidade de que ameacas ao valor da carteira se
concretizem em perdas efetivas.

Os principais tipos de risco a serem tratados s&o:

g) Risco de Liquidagéo;

h) Risco de Crédito;

i) Risco de Mercado;

j) Risco de Liquidez;

k) Risco de Prego ou Taxa;

l) Risco Operacional.

23 - DA ALAVANCAGEM

Os fundos, tanto do segmento de renda fixa como do segmento de renda variavel, ndo podem
assumir posi¢cdes em derivativos que resultem em alavancagem de seu patriménio liquido. Entende-
se por alavancagem a situacdo em que a exposi¢cao do fundo a um determinado indexador exceda o
patrimdnio liquido do referido fundo ou seja inferior a zero.

Por exposicao do fundo, entende-se o somatorio das posi¢cdes detidas a vista e do valor presente
dos contratos de derivativos atrelados ao referido indexador. O valor presente dos contratos de
derivativos serdo considerados negativos para posi¢coes vendidas, e considerados positivos para
posi¢cbes compradas.
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24 - DOS OBJETIVOS E LIMITES DE RISCO

24.1 — Fundos de Renda Fixa

Os fundos do segmento de renda fixa do Plano Basico terdo como limite de risco 1,50% de (VaR),
com base em 21 dias e nivel de confianca de 95%.

24.2 — Fundos de Renda Variavel

Os fundos do segmento de renda variavel do Plano Bésico ter&o limite de risco 5,00% de (B-VaR,
Benchmark VaR) em relacéo ao IBX.

25 — DA RELACAO ENTRE A BASES E AS SUAS PATROCINADORAS

Limita-se a 10% (dez por cento) dos recursos do Plano Basico as aplicagdes em quaisquer titulos ou
valores mobiliarios de emissao da(s) prépria(s) patrocinadora(s) dos planos de beneficios.

26 — DA CUSTODIA

A Fundacao devera contratar uma ou mais pessoas juridicas registradas na CVM para prestar o
servico de custddia, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as
operacdes, bem como pela guarda e verificacdo da existéncia dos titulos e valores mobiliarios.

27 - DA AUDITORIA

A Auditoria Contabil sera realizada pela empresa especializada, nos termos da legislacéo vigente.

28 — ESTRATEGIAS DE FORMACAO DE PRECO

A estratégia de formacdo de precos dos ativos financeiros cabera aos gestores de fundos de
investimentos uma vez que a Entidade mantém uma gestdo terceirizada de administracdo de
recursos.

29 — REQUISITOS E CONDICOES DOS ATIVOS

Com relacdo aos requisitos e condi¢bes dos ativos, inclusive no que se refere as negociacdes por
meio de plataformas eletronicas, a BASES devera observar o disposto na Resolu¢do CMN n° 4.994,
de 24 de marcgo de 2022.
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30 - CENARIOS MACROECONOMICOS

gt aamcocmrmaoosms | Focus Relatério de Mercado s :

Expectativas de Mercado 24 de novembro de 2023
A Aumento ¥ Diminuicio =Estabilidade

2023 2024 2026
Agregado Had  Hail Hoje SO Resp.  Sdias Resp. Haa  Hal 1oje SO Resp, Sdias Resp. Hisa  Hi1 Haje OB Resp.
semanas semana I° semanal® e Greis e semanas semana 1% semanal  Geis e semanas semana ')° semanal ¥ b

IPCA (variacdo %) 463 455 453 Y (3 151 454 351 3190 391 391 = 150 3952 50 = 3.50 350 350 = (1) 124
PIB Total (variacie % sobre ano anterior) 289 285 284 Y (D) 07 284 3 150 150 150 = 1y 106 150 30 = 2,00 200 2,00 = (16) 0
Cambio (R$/USS) 5.00 500 500 = (@) 123 4% 37 5,05 505 505 = (1} 122 507 37 = 520 518 518 = (1) 81
Selic (% a.a) 175 175 1L75 = (16 141 1175 41 9,25 915 315 = @ 13% 938 40 = 8,50 850 850 = (1N 112
1GP-M [variagio %) -351 355 354 A (1) 3 35 M 400 407 409 A (3 B0 411 M4 = 4,00 400 400 = (40) 62
IPCA Administrados (variagio %) 9,61 918 916 ¥ (B) m sun 213 447 483 42 v 3 94 442 B v 3,50 350 3,50 = (18) 59
Conta corrente (US$ bilhdes) -3830  -37.20 3602 A (8) 1 - 1 47,80 -44.66 44,66 = (1) 30 4764 10 A -5L,70 49,60 49,00 A (5) 19
Balanga comercial (USS bilhdes) 7485 7100 B30 A (B) 37 4 1 60,60 63,65 6900 A (4) 9 Wi W A 60,00 6060 60,59 ¥ (1) 15
Investimenta direto no pais (US5 bilhdes) TLO0 6471 6260 W () 9 @450 10 BO00 7000 TOM0 = (1) 28 70,00 9 \J 80,00 80,00 80,00 = (27) 17
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 60,60 60,83 6100 A& (4) 17 6L00 8 63,68 6388 6390 A () 7 6394 B A 6745 6175 61,75 = (1) 18
Resultado primério (% do PIB) L1 -L10 -L10 = (8) 33 L 14 -078 0B -0.80 = (3 B 075 14 = 045 045 050 ¥V (@) 6
Resultado nominal (% do PIB) 150 760 -TE0 = (1) 3% 150 10 -682 -681 -680 A (1) 3 680 10 = 585 -590 590 = (3) 18

= comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatirio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nUmers de semanas em que vem ocorendo o UIEmo compartamento ** respondentes nos Ulimos 30 dias *** respondentes nos Ultimes 5 dias Gteis

Fonte: Banco Central do Brasil / Focus - Relatério de Mercado

Rentabilidades para 2024 projetadas de acordo com o cenario econdmico.

SEGMENTO 2018 2019 2020 2021 2022 1° SEM 2023 2024
Plano 9,49% 10,21% 7,89% 9,61% 9,92% 5,21% 8,86%
Renda Fixa 7,28% 10,41% 7,45% 9,92% 10,05% 5,48% 8,86%
Renda Variavel - - - - - - -

Investimentos Estruturados - - - - - - -

Investimentos no Exterior - - - - - - -

Imoéveis 4,61% 6,05% 10,52% 4,14% 7,54% 1,68% 8,86%

Empréstimos a Participantes 17,55% 18,21% 18,37% 19,13% 12,55% 6,09% 8,86%
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