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Rio de Janeiro, 31 de maio de 2021

lIma. Sra.

Dra. Ingryd Cunha Lemos
M.D. Presidente da
BASES

Prezada Senhora,

Encaminho a seguir o Parecer Atuarial referente ao estudo técnico que demonstre a
necessidade de mudanca do critério de atualiza¢do, bem como a adequac¢do econdmica, financeira
e atuarial do indice proposto para alteracdo do indexador de reajuste dos Beneficios do Plano
Misto de Beneficios da BASES, considerando a observacdo de sua disparidade em relacdo aos
demais indexadores utilizados em Planos de Beneficios das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar — EFPC do Brasil.

Parecer Atuarial

1. Introdugao

O indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) é um indice divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Economia da Fundac¢do Getulio Vargas — FGV, concebido no final dos anos de 1940
para ser uma medida abrangente do movimento de precos, que englobasse nao apenas diferentes
atividades como também etapas distintas do processo produtivo, tornando-se um indicador
mensal do nivel de atividade econbémica do pais, englobando seus principais setores, que possui
trés versdes com coleta de precos encadeada: o IGP-10 (com base nos precos apurados dos dias
11 do més anterior ao dia 10 do més da coleta), IGP-DI (de 1 a 30) e o mais popular deles, o indice
Geral de Precos — Mercado, ou simplesmente IGP-M, que apura informacgGes sobre a variacdo de
precos do dia 21 do més anterior ao dia 20 do més de coleta, sendo calculado a partir da variacdo
de precos de bens e servicos, bem como de matérias-primas utilizadas na producdo agricola,
industrial e construcao civil, sendo a média aritmética ponderada da inflacdo ao produtor (IPA),
consumidor (IPC) e construcdo civil (INCC), sendo um indexador comumente utilizado como
referéncia para o setor imobilidrio, principalmente para o reajuste de contratos de aluguel.

Com a observacdo das altas deste indexador no ano de 2020 e no inicio do ano de 2021,
justificados pela sua metodologia de calculo, que considera, principalmente, a variagdo de pregos
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de bens de produgao, como matérias-primas, commodities, materiais de constru¢ao, entre outros,
este ritmo de crescimento nos uUltimos meses, bem acima dos demais indexadores utilizados como
indices de reajustes dos beneficios de Planos das EFPC, tem como principal explicagdo sua
correlacdo com o ddlar, pois a moeda americana vem acumulando altas histdricas e toda vez que o
délar varia frente ao real, o indice IPA, que representa 60% do IGP-M, capta o impacto das
variacoes, pois ele mede os precos de produtos agropecudrios e industriais, como as commodities,
gue sdo sensiveis a variagdo cambial e desta forma se o prego do trigo ou minério de ferro sobe
por influéncia da alta da moeda americana, a tendéncia é que o IGP-M acompanhe a alta.

J4 em relacdo aos indices mais comuns utilizados no segmento de EFPC, o IPCA ou o INPC, eles ndo
sofrem tdo diretamente os impactos da variagdo cambial, principalmente por possuir uma cesta
mais diversificada de produtos, ou seja, tomando praticamente o mesmo exemplo, quando o ddlar
sobe, ele impulsiona o preco do minério de ferro, que mesmo sendo produzido aqui, por ser uma
commodity, acompanha a cotacdo do mercado internacional, mas esse aumento é diluido no
processo, sabendo que uma geladeira usa chapas de aco, mas seu preco embute também o custo
do plastico, dos circuitos eletronicos, da mao de obra e os impostos. Entdo, a variacdo cambial
impacta o preco, mas ndao da forma que ocorre com o indice IGP-M, ou seja, a alta do ddlar é
absorvida com muito mais forga pelas commodities e, consequentemente, pelo IGP-M, do que
pelos produtos, que sdo a base de cdlculo das variagdes dos indices IPCA e INPC.

Neste contexto, tendo em vista que o IGP-M atualmente é adotado como indexador dos reajustes
dos beneficios de prestacdao continuada ja concedidos pelo Plano Misto da BASES, analisaremos
neste Parecer Atuarial a viabilidade de sua alteracdo, através da elaboragao do estudo técnico que
demonstre a necessidade de mudanga do critério de atualizagdo, bem como a adequacgao
econdmica, financeira e atuarial do indice proposto.

2. Estudo Técnico de Viabilidade

Analisamos a evolugdao do IGP-M nos ultimos 20 anos e comparamos a um indice selecionado, o
INPC do IBGE, que é comumente adotado como indexador de Planos de Beneficios das EFPC do
Brasil, inclusive é adotado no Plano Basico da Fundagao BASES, e que nao sofre tanto pelas
variacdes da moeda americana, conforme descrito neste Parecer Atuarial, sabendo que o INPC foi
criado inicialmente com o objetivo de orientar os reajustes de saldrios dos trabalhadores, sendo
calculado pelo IBGE entre os dias 12 e 30 de cada més pelo cruzamento de dois parametros: a
pesquisa de precos nas onze regides de maior producdo econdmica (RegiGes metropolitanas de
Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba e Porto
Alegre, Brasilia e municipio de Goiania), cruzada com a Pesquisa de Orcamento Familiar (POF),
medindo a variacdo dos custos dos gastos dos tipos de alimentacdo e bebidas, transportes,
habitacdo, saude e cuidados pessoais, despesas pessoais, vestudrio, comunicacdo, artigos de
residéncia e educacdo, no periodo do primeiro ao ultimo dia de cada més de referéncia e no,
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periodo compreendido entre o dia oito e doze do més seguinte o referido instituto divulga as
variagOes, com os resultados observados conforme a seguir:
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A variacdo do IGP-M da FGV e do INPC do IBGE, pontualmente comparando os 10 ultimos
exercicios encerrados, adicionando os indices observados de janeiro a abril de 2021, foi de
128,15% para o IGP-M e de 78,28% para o INPC, se olharmos apenas para os ultimos 5 exercicios
encerrados, adicionando os indices observados de janeiro a abril de 2021, essa variacdo foi de
66,53% para o IGP-M e de 26,87% para o INPC.

O comportamento da moeda americana em relacdo a moeda brasileira, que conforme descrito
neste Parecer Atuarial, influenciou de forma mais significativa o IGP-M da FGV, foi observado
como a seguir:
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A disparidade da variacdo do IGP-M da FGV e do INPC do IBGE é ainda maior, se pontualmente
compararmos os 20 ultimos exercicios encerrados, adicionando os indices observados de janeiro a
abril de 2021, sendo de 424,40% para o IGP-M e de 251,49% para o INPC, incluindo principalmente
as altas da moeda americana nos anos de 2002 e 2020/2021 e mesmo sabendo que poderia haver
alguma correcdao mais forte no IGP-M no préximo ano, ou seja, uma reducao frente a observacao
do INPC, o histérico dos indices demonstra que esta correcdo, que pode ocorrer ou ndo, néo@
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compensa a manutenc¢do do IGP-M, conforme demonstra a base histérica formada pelos ultimos
20 anos.

3. Conclusao

Considerando que, conforme disposto no Artigo 57 do Regulamento do Plano Misto de Beneficios
da BASES, abaixo descrito:

“Artigo 57. Os beneficios de pagamentos mensais continuados seréo atualizados das sequintes formas:

a) com relagdo aos Beneficios de Aposentadoria por Tempo de Servigo/Contribui¢do e por Idade, bem como
em relacdo as conversbes desses Beneficios em Beneficio de Pensdo por Morte, eles serdo atualizados, com
intervalo, ndo superior ao anual, a ser estabelecido pelo Conselho Deliberativo com base em Parecer
Atuarial de Viabilidade, pelo Indexador Atuarial do Plano — IAP, definido no pardgrafo tnico deste artigo.

b) com relagdo ao Beneficio de Pensdo por Morte e com relagdo ao Beneficio de Aposentadoria por
Invalidez, bem como em relagdo a conversdo desse Beneficio em Beneficio de Pensdo por Morte, ele serd
atualizado, em periodo compativel com o do reajuste salarial praticado pelo Patrocinador, de acordo com
Parecer Atuarial de Viabilidade, pelo Indexador Atuarial do Plano — IAP, definido no pardgrafo unico deste
artigo.

Pardgrafo Unico. Até deliberacdo em contrdrio do Conselho Deliberativo da ENTIDADE, embasada em
Parecer Atuarial e sujeita a homologacéo pela Autoridade Governamental Competente, realizada em
conformidade com o artigo 56, fica estipulado o IGPM da Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que vier
substitui-lo, como o Indexador Atuarial do Plano — IAP.”

Concluimos através dos resultados observados neste Parecer Atuarial que é indicado que a
Entidade altere com a mais devida urgéncia o Indexador Atuarial do Plano — IAP, passando a
reajustar os beneficios de prestacdo continuada pelo INPC do IBGE em substituicdo ao IGP-M da
FGV, porgue além haver escassez de titulos lastreados a inflacdo pelo IGP-M da FGV no mercado
financeiro, situacdo distinta aos titulos indexados pelo INPC do IBGE, fica comprovado que o INPC
do IBGE, também utilizado como indexador de reajuste do Plano Basico, que é administrado pela
propria Entidade, é mais adequado para aplicacdo de reajustes de Planos de Beneficios
Previdenciarios das EFPC, que possuem como produto final um compromisso de pagar o beneficio
complementar ao beneficio do INSS aos participantes e assistidos inscritos em seus Planos de
Beneficios, pois caso contrario poderd concorrer ao risco de aplicar reajustes que fagam com que
estes beneficios transcendam a complementacdo ao beneficio do INSS, podendo gerar
transferéncia de riqueza entre geracdes de participantes, considerando que o plano de custeio do
Plano Misto de Beneficios, estruturado na modalidade de Contribuicdo Variavel, é dimensionado
para que o Plano de Beneficios possa garantir a complementacdo ao beneficio do INSS, com
necessidade de constante manutencao de seu equilibrio atuarial e financeiro, ou seja, em caso de
apuracdo de resultado deficitdrio acima dos limites estabelecidos pela legislacdo em vigor no
segmento de EFPC do Brasil, este resultado devera ser equacionado para que o Plano possa tomar
uma situacdo de equilibrio, porém como a massa de Participantes destes Planos evolui no tempo e
seus reajustes ndo sdo aplicados de forma retroativa, participantes que atualmente estdo
recebendo reajustes acima do necessario apenas como repositor inflacionario, receberdo mais@
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renda do que aqueles que ainda se tornardo aposentados, podendo fazer com que inclusive, estes
participantes mais jovens, no longo prazo, tenham que realizar equacionamentos de déficits sem o
auxilio dos participantes que atualmente recebem os reajustes acima do necessario apenas como
repositor inflaciondrio, caracterizando a transferéncia de riqueza entre geragoes.

4. Consideragoes finais
Sabendo que o paragrafo 22 do Artigo 42 da Resolugdo CNPC n2 40/2021, estabelece que:

“§29 O critério de atualizagdo dos beneficios, de que trata o inciso V do caput deste artigo, poderd
ser modificado, inclusive para beneficios concedidos, mediante:

| - elaboracGo de estudo técnico que demonstre a necessidade de mudan¢a do critério de
atualizagdo, bem como a adequagdo econémica, financeira e atuarial do indice proposto;

Il - ampla divulgagdo aos participantes e assistidos, com antecedéncia minima de cento e oitenta
dias do envio da proposta ao érgdo estatutdrio competente da EFPC;”

Indicamos que a Entidade, antes de pleitear as respectivas altera¢des indicadas neste Parecer
Atuarial ao 6rgdo estatutdrio, verifique a necessidade de divulgacdo aos participantes e assistidos,
com antecedéncia minima de cento e oitenta dias.

Colocando-nos ao inteiro dispor de V.S2 para maiores esclarecimentos, reiteramos, na
oportunidade, protestos de elevada estima e consideracdo.

Atenciosamente,

Gabriel Pimentei Satyro
Atuario MIBA 2799
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