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1. DOS OBJETIVOS E IDENTIFICAGAO DO PLANO

A presente Politica de Investimentos tem como objetivo dispor sobre as diretrizes de aplicacdo dos
recursos do Plano de Gestdao Administrativa — PGA administrado pela Bases - Fundacao Baneb de
Seguridade Social, cujo indice de referéncia é o CDI, visando a maximizacdo da rentabilidade de
seus ativos, na incessante busca de constituir reservas suficientes para pagamento das despesas
administrativas da Entidade, levando em consideracdo os fatores de risco, seguranca, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

Identificagéo do Plano de Gestdo Administrativa:
Administradora: BASES — Fundacé&o Baneb de Seguridade Social
Tipo de Plano: Gestdo Administrativa
CNPB: 9970000000
Indice de Referéncia: CDI
2. DA ESCOLHA DOS INVESTIMENTOS
Os recursos do PGA poderdo ser aplicados em carteiras diversificadas de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observado o
disposto na regulamentacao em vigor, conforme descrito abaixo:
a) Renda fixa;

3. GESTAO

A Politica de Investimentos do PGA esta de acordo com o Capitulo IV - Da Politica de Investimento
da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

Os principios de responsabilidade ambiental, social e de governanca, podem ser entendidos como
um conjunto de regras que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas
atividades ou através de projetos, politicas de responsabilidade ambiental, social e de governanca.
A BASES, ao longo da vigéncia desta politica, adotara principios de responsabilidade ambiental,
social e de governanca, que serdo observados sempre que possivel, sem adesdo a protocolos e
regras.

4. DA ALOCAGCAO DE RECURSOS

A aplicagdo dos recursos deve observar a modalidade do plano, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigacoes.

5. PLANO DE MACRO-ALOCAGAO E LIMITES POR SEGMENTO

A tabela abaixo apresenta limite legal, alocacéo-alvo de aplicacdo e meta de rentabilidade em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018. A alocacéo alvo
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foi definida com base na Politica de Investimento do PGA, elaborada con/
alocacéo estratégica.
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LIMITE ALOCAGAO 5 ALOCAGAO META DE
SEGMENTO RES. 4.661 MiNIMA ALOCACAO ALVO MAXIMA RENTABILIDADE
Renda Fixa 100% 0,00% 100% 100% CDI

6. ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

A natureza da alocacdo de ativos € um processo de varias possibilidades, tanto ativo como
estritamente passivo. Optar por determinada estratégia ou por uma combinacdo delas depende
essencialmente dos seus objetivos como investidor, do horizonte e da sua tolerancia ao risco.

7. DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

Os investimentos no segmento de renda fixa podem representar até 100% (cem por cento) do total
dos recursos garantidores do PGA.

7.1 - Classificacao de Ativos e Limites no Segmento de Renda Fixa

A alocacdo de recursos no segmento de renda fixa deverd restringir-se aos seguintes ativos e
limites:

RENDA FIXA | 100%

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna

Cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela 100%
Comissdo de Valores Mobiliarios, cujas carteiras visem refletir as variacbes e
rentabilidade de indice de referéncia de renda fixa (Fundo de indice de Renda Fixa)
composto exclusivamente por titulos da divida publica mobilidria federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdao com obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Ativos financeiros de renda fixa de emissao de sociedade por acdes de capital aberto,
incluidas as companhias securitizadoras

Cotas de fundos de investimento admitidas & negociacdo no mercado secundario por 80%
intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
que visem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa
(Fundo de indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentacédo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios

Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais, desde que emitidos 20%
antes da vigéncia da Lei Complementar n° 148, de 25 de novembro de 2014

Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou coobrigacédo, de
instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, bancarias ou néo
bancarias, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
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da Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011

FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB

CPR, CDCA, CRA e WA

O conjunto dos ativos financeiros listados na Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio

0
de 2018, artigo 21, incisos Il e lll, deve respeitar o limite dos recursos do plano. 80%

As operacdes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria federal
interna.

Os ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedades por acdes de capital fechado e
sociedades limitadas somente poderdo ser adquiridos com coobrigacdo de instituicdo financeira
bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

As CCCB lastreadas em CCB emitidas por sociedades por acfes de capital fechado e sociedades
limitadas somente poderdo ser adquiridas caso as referidas CCB sejam coobrigadas por instituicdo
financeira bancéaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

8 — LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR

A alocacao de recursos por emissor devera restringir-se aos seguintes limites do patriménio liquido
do PGA.

EMISSOR Alocacao
Tesouro Nacional 100%
Instituicdo financeira autorizada pelo BACEN 20%
Demais emissores 10%

Considera-se como um Unico emissor, para efeito desta Resolu¢do, os integrantes de um mesmo
conglomerado econdmico ou financeiro, bem como as companhias controladas pelos tesouros
estaduais ou municipais.

Para fins de verificagdo do limite estabelecido no inciso Il do artigo 27 da Resolugdo CMN n° 4.661,
de 25 de maio de 2018, nos casos de emissdes de certificados de recebiveis com a adocdo de
regime fiduciério, considera-se como emissor cada patrimoénio separado constituido com a adocao
do referido regime.

Para fins de verificacdo dos limites estabelecidos no artigo 27 da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de
maio de 2018, devem ser observados o0s investimentos totais do plano de beneficios.

Para fins de verificacdo dos limites estabelecidos no artigo 27 da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de
maio de 2018, a BASES deve computar o total de sua divida contratada, o total do déficit
equacionado e o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de beneficios, quando da
aquisicao de ativos financeiros de emissao da patrocinadora.

9 - LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Politica de Investimentos 2022 do Plano de Gestédo Administrativa - Pagina 5 de 12



. FUNDAGAO BANEB DE
A BASES deve observar, considerada a soma dos seus recursos ad@mstradesRoeefippite de

concentragcao por emissor:

(?)\ﬁ bases

EMISSOR | Alocagéo

Capital total e do capital votante, incluindo os bénus de subscricdo e os recibos de
subscricdo, de uma mesma sociedade por acdes de capital aberto admitida ou nao
a negociacao em bolsa de valores

Patrimdnio liquido de: instituicao financeira bancéaria, ndo bancéria e de

cooperativa de crédito autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, 2504
FIDC ou FICFIDC

Fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos I, IV e VI
do art. 26 da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018

Demais emissores, ressalvado do patriménio separado constituido nas emissées
de certificado de recebiveis com a adocao de regime fiduciario; e

Demais emissores, ressalvado do patriménio liquido: do fundo de investimento
constituido no exterior de que trata o inciso Ill do art. 26 da Resolugdo CMN n°
4.661, de 25 de maio de 2018; e do emissor listado na alinea “d” do inciso IIl do
art. 21 da Resolugcdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018

15%

Considerar a soma dos recursos por ela administrados, o limite de uma mesma
classe ou série de cotas de fundos de investimentos e demais titulos ou valores 25%
mobiliarios de renda fixa.

O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il do artigo 28 da Resolucdo CMN n°
4.661, de 25 de maio de 2018, ndo se aplica a fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento e a FIP que invista no minimo 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em
cotas de outros FIP, desde que suas aplicacoes observem os limites deste artigo.

A BASES tem até sessenta dias a partir da data de cada integralizacdo para enquadrar-se aos
limites previstos no inciso Il do artigo 28 da Resolu¢cdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

O limite estabelecido na alinea “e” do inciso Il do artigo 28 da Resolu¢cdo CMN n° 4.661, de 25 de
maio de 2018 ndo se aplica a FIl que possua em sua carteira exclusivamente imoéveis que
constavam originalmente da sua carteira de investimentos.

10 - DO EMPRESTIMOS DE VALORES MOBILIARIOS

A BASES podera emprestar ativos financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o
empréstimo de valores mobiliarios por camaras e prestadores de servicos de compensacdo e
liquidacdo estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional, bem como as medidas regulamentares
adotadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa condi¢do, ser considerados para
verificacdo dos limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

11 - DAS OPERAGCOES COM DERIVATIVOS
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investimento, desde que observadas, cumulativamente, as condi¢des estabelecidos no Capitulo VIII
da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.
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12 - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS CONTITUIDOS NO BRASIL

Os fundos de investimento objeto de aplicagcdo por parte da BASES devem ser registrados na
Comissédo de Valores Mobiliarios e os investimentos por eles realizados devem observar os
requisitos dos ativos financeiros estabelecidos No capitulo IX da Resolu¢do CMN n° 4.661, de 25 de
maio de 2018.

13 - DO DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Nos termos do Capitulo X, artigo 35 da Resolu¢cdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, N&o sdo
considerados como inobservancia aos limites estabelecidos na Resolu¢cdo os desenquadramentos
passivos decorrentes de:

| - valorizacdo de ativos relativamente aos recursos garantidores do plano;

Il - recebimento de acdes em bonificacéo;

[l - converséo de bonus ou recibos de subscricao;

IV - exercicio do direito de preferéncia;

V - reestruturacao societaria na qual a BASES néo efetue novos aportes;

VI - operacgdes previstas nos incisos I, 1l e IV do art. 33 da Lei Complementar n® 109, de 2001,
VII - resgate de cotas de fundos de investimento nos quais a BASES néo efetue novos aportes; e

VIII - recebimento de ativos provenientes de operacdes de empréstimos realizados nos termos do
art. 29 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018

Os excessos referidos no artigo 35 da Resolugcdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 devem ser
eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento.

A BASES fica impedida, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem 0s
excessos verificados.

14 - DAS VEDAGCOES

E vedado a BASES e ao Administrador/Gestor, Por meio de carteira propria, carteira administrada e
fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundo de investimento:

| - realizar operagcdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre
planos da BASES,;

Il - realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados 0s casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018;

[l - aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;
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V - aplicar em acbes e demais ativos financeiros de emissao de sociedades por acdes de
capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucdo CMN n° 4.661,
de 25 de maio de 2018;

VI - realizar operagcbes com acdes, bonus de subscricdo em acdes, recibos de subscricdo em
acOes, certificados de deposito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociacado por

intermédio de mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, exceto nas seguintes hipéteses:

a) distribuicdo publica de ac¢des;

b) exercicio do direito de preferéncia;

c) conversédo de debéntures em agoes;

d) exercicio de bénus ou de recibos de subscricao;

e) casos que envolvam negociagcdo de participacdo relevante conforme
regulamentacao da Previc; e

f) demais casos expressamente previstos na Resolugcdo CMN n° 4.661, de 25 de
maio de 2018;

VIl - manter posicbes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira
ou do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

VIII - realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros devidamente justificadas em relatorio atestado pelo
AETQ;

IX - aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolu¢cdo CMN n°
4.661, de 25 de maio de 2018;

X - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XI - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto
nas seguintes hipoteses:

a) deposito de garantias em operacdes com derivativos no ambito de cada plano
de beneficios;
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b) operacbes de empréstimos de ativos financeiros,

rmesulecaitc29 da
Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018; e

c) deposito de garantias de acdes judiciais no ambito de cada plano
administrado pela BASES;

XII - atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e
X1l - adquirir terrenos e iméveis.

As vedacdes estabelecidas nos incisos de Il a Xlll do artigo 36 da Resolu¢do CMN n° 4.661,
de 25 de maio de 2018 nao se aplicam aos FIDC e FICFIDC, Fll e FICFIIl, FIM e FICFIM
classificados no segmento estruturado, fundos de investimento classificados como “Agoes -
Mercado de Acesso” e fundos de investimentos constituidos no exterior, observada
regulamentacédo da Comissao de Valores Mobiliarios.

As vedacoes estabelecidas nos incisos IV, V, VI, VI, IX, XI e XIII do artigo 36 da Resolucéo
CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 ndo se aplicam aos FIP, observada regulamentacéo da
Comisséao de Valores Mobiliérios.

As vedacg0Oes estabelecidas nos incisos VIII e IX do artigo 36 da Resolugdo CMN n° 4.661, de
25 de maio de 2018 néo se aplicam aos fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”.

A vedacéao estabelecida no inciso | do artigo 36 da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio
de 2018 nao se aplica as transferéncias de recursos entre planos de beneficios e o plano de
gestdo administrativa, referentes ao custeio administrativo e, em caréater excepcional, aquelas
resultantes de operacdes previstas nos incisos I, 1ll e IV do art. 33 da Lei Complementar n°®
109, de 2001, conforme regulamentacao da Previc, desde que:

| - a transacdo se mostre de inequivoco interesse dos planos envolvidos,
inclusive quanto ao preco dos ativos a ser praticado; e

Il - a operacdo seja aprovada pela diretoria executiva e conselho deliberativo da
BASES, com anuéncia do conselho fiscal.

15 - DOS LIMITES PARA OS ADMINISTRADORES | GESTORES DE RECURSOS

As aplicagbes em fundos de investimentos financeiros administrados por Empresas
Administradoras/Gestoras de recursos — ASSET MANAGEMENT terdo como limite o valor
correspondente a 1% (Hum por cento) dos recursos por elas administrados, limitados, todavia, a
20% (Vinte por cento) do total dos recursos do PGA da BASES; podendo esse valor ser extrapolado
desde que seja em decorréncia de rentabilidade auferida.

Os limites acima nao se aplicam a BRAM - Bradesco Asset Management, que podera
administrar/gerir até 100% (cem por cento) dos recursos do PGA da BASES.

Para as Instituicbes administradoras de F.I. (Fundo de Investimento) o limite sera de 100% dos
recursos do PGA da BASES.
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Os fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos
Comissao de Valores Mobiliarios.

FUNDOS CONDOMINIAIS SOB GESTAO DISCRICIONARIA — A Entidade ndo intervém na
estratégia de alocacdo de gestores externos com mandatos discricionarios. Na aplicacdo dos
recursos, porém, os fundos abertos devem observar todos os critérios e limites estabelecidos pela
legislacdo vigente. Em especial, os gestores devem considerar os ditames da Resolucdo CMN n°
4.661, de 25 de maio de 2018, e demais normas e leis complementares.

FUNDOS EXCLUSIVOS OU CARTEIRAS PROPRIAS — As alocagdes em ativos devem observar os
ditames da legislacdo vigente, Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018,
concomitantemente aos limites e restricbes estabelecidas nos regulamentos, mandatos, contratos de
gestdo e nos topicos desta politica de investimentos. Dentro do segmento de renda variavel, &
permitida a aplicacdo maxima de 10% dos recursos garantidores, através de carteira propria
(administracao interna).

Os ADMINISTRADORES / GESTORES deverao ainda obedecer ao disposto na Resolugao CMN n°
4.661, de 25 de maio de 2018:

16 - DO CONTROLE DE RISCO.

A manutencdo de sistema e a emissao de relatorios de riscos dos ativos financeiros da BASES
cabera aos gestores de fundos de investimentos uma vez que a Entidade mantém uma gestao
terceirizada de administracéo de recursos.

Na aplicagdo dos recursos, a BASES deve identificar, avaliar, controlar e monitorar os riscos,
incluidos os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico, e a
segregacao das funcdes de gestao, administracéo e custodia.

Entende-se risco como sendo a igual probabilidade de que ameacas ao valor da carteira se
concretizem em perdas efetivas.

Os principais tipos de risco a serem tratados sao:

a) Risco de Liquidacéo;

b) Risco de Crédito;

c) Risco de Mercado;

d) Risco de Liquidez;

e) Risco de Preco ou Taxa;
f) Risco Operacional.

17 - DA ALAVANCAGEM

Os fundos, tanto do segmento de renda fixa como do segmento de renda variavel, ndo podem
assumir posicdes em derivativos que resultem em alavancagem de seu patrimonio liquido. Entende-
se por alavancagem a situagdo em que a exposi¢ao do fundo a um determinado indexador exceda o
patrimonio liquido do referido fundo ou seja inferior a zero.
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Por exposicao do fundo, entende-se o somatério das posicoes detidas a e docvalor presente

dos contratos de derivativos atrelados ao referido indexador. O valor presente dos contratos de
derivativos serdo considerados negativos para posi¢cdes vendidas, e considerados positivos para
posi¢cdes compradas.

18 - DOS OBJETIVOS E LIMITES DE RISCO
18.1 - Fundos de Renda Fixa

Os fundos do segmento de renda fixa do PGA terdo como limite de risco 1,50% de (VaR), com base
em 21 dias e nivel de confianca de 95%.

19 - DA RELACAO ENTRE A BASES E AS SUAS PATROCINADORAS

Limita-se a 10% (dez por cento) dos recursos do PGA as aplicag6es em quaisquer titulos ou valores
mobiliarios de emisséo da(s) propria(s) patrocinadora(s) dos planos de beneficios. -

20 - DA CUSTODIA

A Fundacdo devera contratar uma ou mais pessoas juridicas registradas na CVM para prestar o
servico de custddia, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as
operacdes, bem como pela guarda e verificacdo da existéncia dos titulos e valores mobiliarios.

21 - DA AUDITORIA

A Auditoria Contabil sera realizada pela empresa especializada, nos termos da legislacdo vigente.

22 - ESTRATEGIAS DE FORMAGCAO DE PRECO

A estratégia de formacdo de precos dos ativos financeiros cabera aos gestores de fundos de
investimentos uma vez que a Entidade mantém uma gestdo terceirizada de administracdo de
recursos.

23 - REQUISITOS E CONDICOES DOS ATIVOS

Com relagcéo aos requisitos e condi¢des dos ativos, inclusive no que se refere as negociacdes por
meio de plataformas eletrénicas, a BASES devera observar o disposto na Resolu¢do CMN n° 4.661,
de 25 de maio de 2018.
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SEGURIDADE SOCIAL

PROJECOES MACROECONOMICAS - BRADESCO ASSET

2019 2021E 2022E

PIB (% gao ano) 1.4% 2.0% 0.7%
Taxa de Inflagdo - IPCA (% a.q.) 4,3% 10,3% 4,47
Taxa de Inflagdo - IGP-M (% a.q.) 7.3% 17.1% 4.4%
Taxa Selic (final do ano) 4,.50% ¥.25% 11,50%
R3/U5% média do ano 4,14 5,34 5.50
R3/U5% final do ano 4 5,50 5.50
Balanca Comaercial (US3 bilhdes) 26,5 439 52,2
Exportacdes [USS bilhdes) 225.8 2742 240,%
Importacdes [US$ bihdes) 9 230.3 208.8
Balanco em Conta-Corrente (US$ bilhdes) 65, -18.1 -20.6
Balanco em Conta-Corrente (% do PIB) % -1.2% -1,4%
Resuliado Primdario (% PIB) 8% -0,3% -1.9%
Divida Liquida (% PIB) 54,6% 58.2% 62.7%
Divida Bruta (% PIB) 74.4% 81,0% 87,0%
PIB Global 2,8% 58% 40%

\ Fontes: IBGE. BCB. MDIC, FMI & BRAM

Rentabilidades para 2022 projetadas de acordo com o cenario econémico.

SEGMENTO 2016 2017 2018 2019 2020 1° SEM 2021 2022
Plano 13,70% 9,97% 6,42% 5,80% 2,29% 1,22% 11,50%
Renda Fixa 13,70% 9,97% 6,42% 5,80% 2,29% 1,22% 11,50%

Taytiane Peneluc M de Cirqueira
Presidente do Conselho Deliberativo

Nelsiene Santos Sena

Diretora Administrativa e Financeira

Ingryd Cunha Lemos

Presidente

AETQ - Adm. Estat. Tecnic. Qualificado
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